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Takasbank’m Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Verdigi Piyasalarda Tatbik Ettigi Stres Testi Uygulama Cercevesi

Finansal kuruluslar disinda, merkez bankalari ve gbzetim otoriteleri tarafindan da yogun olarak kullanilan stres testleri,
literatiirde finansal kurulusun ya da finansal sistemin soklar ve olagan dis1 piyasa kosullar1 altinda kirilganliginin
degerlendirilmesi amactyla kullanilan teknikler biitiinii olarak tanimlanmaktadir.

Ozellikle 2008 yili sonrasinda, risk modellerinin asir1 piyasa kosullarim1 betimlemedeki zafiyetinin ortadan kaldirmasi
bakimindan, yarar1 bir kez daha anlasilan stres testlerinin kullanimi, bankalar ve MKT hizmeti veren kurulusglar acisindan yasal
bir zorunluluk haline gelmistir. Diizenlemelerde, merkezi kars1 taraf hizmeti veren kuruluslarin stres testlerini, sahip olduklar1
toplam finansal kaynak tutarinin ug piyasa kosullarindaki yeterliligini sinamak i¢in kullanmasi1 6ngériilmektedir.

Stres testlerinin en iyi uygulamalar ¢ercevesinde agirlikli olarak kredi ve likidite riskleri maruziyetleri dolayisiyla ortaya ¢ikan
kirilganliklarin analiz edilmesi amaciyla kullanildig1 goriilmektedir. Bu kapsamda kredi riskine iligkin stres testleri finansal
kuruluslarin temerriidii sonrasi ortaya ¢ikan zararin temerriit yOnetim kaynaklari ile karsilanip karsilanamadigina
odaklanmaktadir; buna karsin likidite riski stres testleri temerriit yonetim kaynaklarinin yalnmizca likit kabul edilen boliimiiniin
yeterliligini sinamaktadir.

14.08.2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi’'nin 40’1inc1 maddesi Takasbank’in, teminatlar, garanti fonu katki paylar1 ve sermaye yeterliligini stres
testleri araciligryla teyit etmesi; sonuclart 3’er aylik donemler itibariyle Yonetim Kurulu’na raporlamasi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bildirmesi hususunu hitkkme baglamistir.

Takasbank’in Merkezi Kars1 Taraf (MKT) mevzuati ve is modeli CPMI-IOSCO’nun (Committee on Payment and Market
Infrastructures/Odeme ve Piyasa Altyapilari Komitesi-International Organization of Securities Commission/Uluslararasi
Sermaye Piyasas1 Otoriteleri Birligi) temel prensipleri ve Avrupa Birligi’nin (EU) 648/2012 sayili EMIR (European Market
Infrastructures Regulation/Avrupa Piyasa Altyapilar1 Diizenlemesi) dokiimani ile EMIR’e iliskin (EU) 152/2013 ve (EU)
153/2013 sayili teknik standartlar (RTS) gozetilerek olusturulmustur.

Bu dogrultuda, (EU) 153/2013 diizenlemesinin 29 uncu maddesi, Merkezi Kars1 Taraf kurulusunu olasi bir temerriit halinde
kullanmak iizere temerriit yonetim kaynaklarini olusturmasi ve bu kaynaklarin yeterliliklerinin sinamasi1 hususunda, kendisini
en fazla riske maruz birakabilecek asir1 ancak makul piyasa kosullarini (extreme but plausible market conditions) tanimlamak
tizere bir i¢ politika ¢ercevesi olusturmasini zorunlu tutmaktadir.

Takasbank’in temerriit yonetim kaynaklarinin olusturulmasi ve bu kaynaklarin yeterliliklerinin sitnanmasi noktasinda asgari
olarak uygulayacagi asir1 ancak makul piyasa kosullar ile stres testi uygulama cercevesi asagida belirtilmektedir.

1. Analizlere kaynak teskil eden riskin istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla asgari %99,50 giiven diizeyi, 5
yillik gecmis veri ve 2 ila 5 is giinii arasinda degisen elde tutma siireleri kullanilmalidir.

2. Temerriit yonetim kaynaklarinin yeterlili§inin sinanmasint teminen uygulanan kredi riski stres testleri baz
senaryosunda en yiiksek kargilanmamus riske sahip iki piyasa katilimcisinin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana
kuruluslari ile birlikte temerriit etme ihtimalini iceren senaryo uygulanmalidir.

3. Testlerde kabul edilen yeterlilik kriteri, istatistiksel tarihi baz senaryo altinda, iiyelerce pesinen yatirilmis bulunan
islem teminati1 ve garanti fonu katki paylar ile Bankamizca tahsis edilen sermaye tutarinin ilgili piyasada en fazla
riske sahip iki iiyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile birlikte temerriidii sonucu ortaya ¢ikacak
fon ihtiyacim karsilayacak diizeyde olmasidir.

4. Baz senaryoda kullanilan ug¢ piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangi¢c teminati hesaplamasina konu giiven
diizeyinden daha yiiksek bir giiven seviyesi altinda olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel zaman
serisine dayali tarihsel senaryolar, gecmiste tecriibe edilmis krizlerin baz alindig1 tarihsel olay senaryolar1 veya
hipotetik senaryolar kullanilmalidir. Ancak her haliikarda baslangic teminati hesaplamasinda esas alinan piyasa
kosullarindan daha volatil (olumsuz) olmasi sarttir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)



10.

11.

12.

13.

Risk ve iiyelerin bulundurdugu teminat giinliik olarak hesaplanmali ve ilgili donemin analizi yapilirken giinliik
veriler kullanilmalidir. Bu uygulama her ay sonu ve her ¢ceyrek sonu birbirlerinden bagimsiz ¢aligmalar olarak
gozlenmelidir.

Baz senaryo analizleri, ge¢miste tecriibe edilmis krizlerin ve en yiiksek karsilanmamus riske sahip iki piyasa

katilimcisinin baz alindigi tarihsel olay senaryolar ile desteklenmelidir.

Asirt ancak makul piyasa kosullarindaki birim degisim ile olusan toplam risk tutarinin temerriit yonetim kaynaklar1
ile karsilanma diizeyinin incelendigi duyarlilik analizleri tatbik edilmelidir.

Tarihsel baz senaryo ve tarihsel olay senaryolar1 altinda ka¢ adet MKT iiyesinin temerriidii sonucu dogacak kaynak
ihtiyacinin kargilanabildigi ve piyasadaki en biiyiik iki tiyenin ayni anda temerriidii durumunda olusacak temerriit
tutarinin temerriit yonetim kaynaklart ile karsilanabilmesi i¢in baglangic teminatina iliskin parametrenin hangi oranda
olceklendirilmesi gerektigine iligkin kredi riski ters stres testleri uygulanmalidir.

Kredi riski stres testleri temerriit yonetim kaynaklarinin yalnizca likit kabul edilen boliimiiniin yeterliligine odaklanan
likidite stres testleri ile desteklenmelidir. Likidite stres testlerinde yeterlilik kriteri, temel senaryo altinda, en yiiksek
karsilanmamus riske sahip iki piyasa katilimcisi tarafindan pesinen yatirilmis bulunan islem teminati ve garanti fonu
katk: paylarindan nitelikli olarak kabul edilen kism1 (MKT temerriit yonetimi kaynaklarinin vadesiz veya O/N vadeye
sahip nakit plasmanlarda veya TCMB tarafindan teminata kabul edilen kiymetlerde degerlendirilen béliimii) ile
Bankamizca tahsis ve taahhiit edilen ve likidite gerekliligini karsilayan sermaye tutarinin ilgili piyasada en fazla riske
sahip iki iiyenin yan: sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile birlikte temerriidii sonucu ortaya ¢ikacak fon
ihtiyacini karsilayacak diizeyde olmasidir.

Likidite riski stres testine yonelik temel analiz ayrica, tarihsel kredi riski stres senaryolar altinda ortaya ¢ikan kaynak
ihtiyacinin kullanimu, likidite saglayicilarin durumlarinda meydana gelen degisiklikler ile piyasanin likidite tercihinde
yasanmas1 muhtemel degisiklikler dikkate alinarak cesitlendirilmelidir.

Likidite riski senaryosu kapsaminda gergeklestirilen iiye ve bagli kuruluglarinin birlikte temerriitte oldugunu
varsayan analiz, ayn1 zamanda en yiiksek karsilanmamus riske sahip iki tiye piyasa katilimcisinin yani sira bunlarin
istirakleri ve/veya ana kuruluslar ile birlikte temerriit etme ihtimalini iceren senaryo iizerinden de test edilmelidir.

Doviz cinsinden yapilan takas islemlerine iliskin islem hacimlerinin kayda deger tutarlara erigmesi halinde doviz
varliklara iligkin yeterliligin izlendigi likidite stres testi calismalar1 yapilmalidir.

Takasbank’in Merkezi Karg1 Taraf hizmeti verdigi piyasalarda tatbik ettigi likidite stres testi caligmalari da giinlik
olarak yapilmali, aylik ve ii¢ aylik periyotlarda ise iist yonetimin bilgisine sunulmalidir.
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